ANALISIS RAZONADO

Razoén Social: XLC Administradora General de Fondos S.A.

RUT: 76.579.033-6
Periodo: Al cierre del 31 de diciembre de 2017 y 2016
MS: Miles de pesos Chilenos

La Norma de Caracter General N°30 de la Comision para el Mercado Financiero (CMF)
establece la elaboracion de un andlisis razonado de la condicion financiera y de los riesgos
propios de la actividad que afecten a la Administradora.

Esta descripcion de la evolucion de las actividades y del negocio de la Administradora es un
complemento a lo expresado en las notas de los estados financieros.

1) SOBRE LA CONDICION FINANCIERA

Estado de situacién financiera:

31/12/2017 31/12/2016

MS$ MS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 289.274 284.208
Activos corrientes 296.929 285.837
Activos no corrientes 28.894 12.670
Total de activos 325.925 298.507
Pasivo corrientes 8.309 16.518
Pasivo no corrientes 81 835
Patrimonio neto 317.158 281.154
Total de patrimonio y pasivos 325.925 298.507

Al cierre del periodo informado, la Administradora ha tenido fuentes de financiamiento
exclusivamente por patrimonio, de los cuales se han utilizado el 96% los recursos en un
deposito a plazo a 30 dias y el resto en cuenta corriente.

Hay Pasivos Corrientes de menos de 30 dias que corresponden a facturas por pagar de
Servicio de software y otras cuentas por pagar.

Se estima que no hay diferencias entre el valor de mercado y valor libro de activos ya que
estos se encuentran valuados a valor razonable y bajo condiciones de mercado de acuerdo a
normas internacionales de informacion financiera.
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Estado de resultados método por funcidn:

31/12/2017 31/12/2016

MS$ MS$
Ingresos de actividades ordinarias 4.857 -
Costo de ventas (15.148) (3.150)
Gastos de administracion (61.077) (49.268)
Ganancias (pérdidas) operacionales (71.500) (52.418)
Ingresos financieros 8.295 6.827
Ganancia (pérdida) antes de impuestos (62.739) (27.125)
Resultado por impuesto diferido 19.243 8.279
Ganancia (pérdida) (43.496) (18.846)

Al cierre del periodo informado, la Administradora ha constituido dos Fondos de Inversion
pero solo uno de los Fondos se ha cobrado remuneraciones. Ha tenido gastos de asesorias
legales por un 36,2 %, gastos de auditoria por 16,5% y de otros gastos por un 3,7% con
respecto al total de gastos de administracion.

Los ingresos financieros por M$ 8.295 corresponden a los intereses devengados por el
deposito a plazo a 30 dias.

Flujo de efectivo método directo:

31/12/2017 31/12/2016

MS$ MS$
Saldo inicial del periodo 284.208 -
Actividades procedentes de operaciones (83.165) (21.495)
Actividades procedentes de inversion 8.295 5.703
Actividades procedentes de financiacion 79.936 300.000
Variacion de los flujos del periodo 5.066 284.208
Saldo final del periodo 289.274 284.208

Al cierre del periodo informado, la Administradora ha recibido recursos provenientes de
patrimonio y del cobro de remuneracion por Fondos de Inversion. Flujos de inversiones
corresponden a los intereses devengados por el depdsito a plazo a 30 dias.

En las actividades de financiacion la Administradora realizo un aumento de capital por M$
200.000 de los cuales durante el periodo se pagaron M$ 79.500 para los gastos de
proveedores propios de la Administradora.
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Principales indicadores financieros:

Liquidez y solvencia: 31/12/2017 31/12/2016
Liquidez corriente (activo corriente/pasivo corriente) (veces) 34,18 17,30
Razon acida (efectivo y equivalentes al efectivo/pasivo corriente) (veces) 33,30 17,21

Al cierre del periodo informado, la Administradora cuenta con liquides ya que cuenta con el
patrimonio mayor a las 10.000 UF (exigido por la Norma de Caracter General N° 157)
concentrado en Efectivo y efectivo equivalente.

Fuentes de financiamiento: 31/12/2017 31/12/2016
Razoén de endeudamiento (total pasivos/patrimonio) 2,7% 6,17 %
Proporcion deuda corto plazo (pasivo corriente/total pasivo) 99,08 % 95,19 %
Proporcion deuda largo plazo (pasivo no corriente/total pasivo) 0,92 % 4,81 %

La Administradora no tiene fuentes de financiamiento provenientes de terceros o de
instituciones bancarias por lo tanto no tiene deudas de largo plazo por este concepto. Tiene
deudas menores a 30 dias provenientes de factura por pagar a proveedores.

Eficiencia en la utilizacion de los recursos: 31/12/2017 31/12/2016
Rendimiento de activos operacionales (resultado operacional del
ejercicio/activos operacionales promedios) (25,07) % (18,95) %

Para determinar el valor de los activos operacionales promedios se considerd solamente el
saldo promedio del Efectivo y equivalentes al efectivo de los tltimos 3 meses. El rendimiento
negativo se debe a que la Administradora ha incurrido en gastos operacionales como
asesorias legales y de licencias de software necesarias para las operaciones de la
Administradora, y desde octubre en adelante se ha empezado a cobrar remuneracion por la
administracion del Fondo de Inversion.

Rentabilidad: 31/12/2017 31/12/2016
Rentabilidad del patrimonio (resultado del ejercicio/patrimonio) (13,71) % (6,70) %
Rentabilidad del activo (resultado del ejercicio/total activos) (13,35) % 6,31)%
Resultado por accion (resultado del ejercicio /N° acciones suscritas) $(115) $ (63)

La Administradora presenta una rentabilidad negativa en el periodo ya que ha incurrido en
pagos por asesorias legales y licencias softwares necesarios para el funcionamiento de la
Administradora. Por otra parte ha cobrado remuneraciones sobre los Fondos de Inversion.
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2) SOBRE LOS RIESGOS PROPIOS DE LA ACTIVIDAD

Las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2008 de la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), se encuentran presentes en un manual de gestion de riesgos y control
interno aprobado en sesion de directorio de XLC Administradora General de Fondos S.A.
con fecha 9 de Junio de 2016, cuyo objeto es identificar y cuantificar los riesgos relevantes
que conlleva la administracién de fondos de recursos de terceros, ello a fin de establecer
politicas de gestion de riesgos y procedimientos de control interno.

En la Nota N° 4 de los estados financieros se encuentra el detalle de los distintos factores
considerados para la gestion de riesgo de la Administradora.
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